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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej LPP S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku LPP S.A. (,,Spétka”) z siedzibg w Gdansku, ul. Lakowa 39/44, obejmujgcego
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywéw
pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zasady
(polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkow Rady Nadzorczej Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowiazujagcymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spétki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spéiki
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

« Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),
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o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm.,

« Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegélowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,Rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako catosé
zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé
na skutek oszustwa lub blgdu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek biedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowac¢ zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad
lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobodr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Spétki przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysziosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak
i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji,
wyrazane s3 z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spotki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spoétki uchwala Rady Nadzorczej
Spoiki z dnia 15 maja 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy po raz pierwszy za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Najbardziej znaczqgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego
oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka.
W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz
wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalaczonego sprawozdania
finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku
z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztailcenia
(kluczowe sprawy badania)

procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Badanie sprawozdania finansowego po raz
pierwszy

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawq
badania

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia

2017 roku bylto pierwszym sprawozdaniem
finansowym bedacym przedmiotem naszego
badania. Majac na uwadze wielkos¢ i zakres
dzialalnosci Spotki, kluczowe bylo
zrozumienie struktury organizacyjnej

Spéiki oraz jej wplyw na wystepujace

w Spélce procesy.

W trakcie badania sprawozdania finansowego
przeprowadzilisSmy szereg dodatkowych
procedur celem zrozumienia oraz zdobycia
wiedzy odnosnie: (i) profilu dzialalnosci
Spoiki i towarzyszacym mu procesom,

(i) specyficznych ryzyk zwiazanych

z prowadzong dzialalnoscia,

(iii) zaimplementowanych przez Spotke
mechanizméw kontrolnych oraz przyjetych
politykach majacych wplyw

na sprawozdawczos$¢ finansowa Spotki.
Procedury te pozwolily nam ocenié ryzyko
badania, zidentyfikowaé ryzyko istotnego
znieksztatcenia w tym nieodtaczne ryzyka
badania i ryzyko kontroli, okre$li¢ poziomy
istotnosct, a takze zakres procedur badania.

Ponadto, w ramach pierwszorocznego
badania sprawozdan finansowych, celem
naszych dodatkowych procedur bylo
okreslenie czy stany poczatkowe zawieraja
potencjalne znieksztalcenia, ktore istotnie
wplywaja na sprawozdanie finansowe za
biezacy okres oraz czy zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do stanéw
poczatkowych byly stosowane w sposob
ciagly przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego za biezacy okres, lub czy
zmiany, ktérych w nich dokonano, zostaty
prawidtowo rozliczone i odpowiednio
zaprezentowane zgodnie z majacymi

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaly miedzy
innymi:

e przeprowadzenie spotkania inicjujacego
z kluczowym personelem odpowiedzialnym
za sprawozdawczos¢ finansowa Spolki,

e zapoznanie si¢ z wdrozonymi w Spotce
mechanizmami kontrolnymi oraz testowanie
wybranych kontroli w odniesieniu
do poszczegdlnych proceséw,

e zrozumienie polityki rachunkowosci Spotki
oraz istotnych wartosci ujetych
w sprawozdaniu finansowym opartym
na profesjonalnym osadzie i szacunkach,

e komunikacj¢ z kluczowym biegltym
rewidentem dzialajacym w imieniu
poprzedniej firmy audytorskiej obejmujaca
dyskusje na temat kluczowych zagadnien
w przeprowadzonym przez niego badaniu
Spotki,

e oceng gléwnych zagadnien audytowych
z poprzedniego okresu sprawozdawczego
oraz ich wplywu na sprawozdanie finansowe
Spétki za biezacy rok obrotowy oraz
na bilans otwarcia,

e ocen¢ adekwatnosci ujawnien, zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie blgdow,
w sprawozdaniu finansowym Spoétki.

Wyniki naszych procedur jak i zrewidowana
w oparciu o te wyniki strategia badania zostaty
zakomunikowane Zarzadowi Spoiki oraz
Komitetowi Audytu.
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zastosowanie zalozeniami
sprawozdawczosci finansowe;j.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Spotka zawarla ujawnienie dotyczace
dokonanych zmian prezentacyjnych ujetych
w nocie 9 ,,Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci” zataczonego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku.

Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem
podatkowym niektorych transakeji

Dlaczego zagadnienie jest kluczowq sprawg
badania

W latach ubieglych oraz obecnie Spotka
ponosi wydatki zwigzane z sublicencjami

na korzystanie ze znakow towarowych
whiesionych aportem do jednostki zaleznej

z siedziba na Cyprze (Gothals LTD).

W czerwcu 2017 roku Spéltka otrzymata
decyzj¢ Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni,
zgodnie z ktéra Urzad okreslit Spotce
dodatkowe zobowiazanie podatkowe

w zwigzku z zawyzeniem kosztéw uzyskania
przychodoéw za 2012 rok. Jednoczesnie

w dniu 31 stycznia 2018 roku, Dyrektor Izby
Administracji Skarbowej w Gdansku uchylit
decyzje¢ organu I instancji i przekazal sprawe
do ponownego rozpatrzenia celem
uzupetnienia materialu dowodowego.

Zarzad Spoiki przedstawit swoja oceng
wplywu tej kwestii na zataczone
sprawozdanie finansowe w nocie 29.2
dodatkowych not objasniajacych do
zalaczonego sprawozdania finansowego.

Do kwestii tej odnosimy sie rowniez

w paragrafie ,, Uzupelniajgce objasnienie”
niniejszego sprawozdania z badania.

Przepisy dotyczace podatku dochodowego
od os6b prawnych podlegaja w Polsce
czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badZ precedenséw
prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja
réwniez niejasnosci, ktore powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowali$my nasze
zrozumienie istotnych transakcji w zakresie ich
ujecia podatkowego oraz skutkéw ksiggowych
i sprawozdawczych przyjetych sposobéw
rozliczen.

W ramach naszych prac, dokonalismy miedzy
innymi przegladu posiadanej przez Zarzad Spoiki
dokumentacji, w tym komunikacji z organami
podatkowymi, jak rOwniez opinii w zakresie
rozliczen podatkowych wybranych transakcji
uzyskanych przez Zarzad Spotki od zewnetrznych
podmiotéw doradczych tj. ekspertéw prawnych

i podatkowych.

W przeglad dokumentacji posiadanej przez
Spotke dla wybranych istotnych transakcji
zaangazowaliSmy takze naszych ekspertow

z zakresu podatkdw przy ocenie poziomu ryzyka
zwigzanego z przyjetymi przez Zarzad Spoitki
zalozeniami, w $wietle obowigzujacych
przepisow, sposobem rozliczenia podatkowego
transakgji, jak réwniez zasadnosci wysokosci
utworzonej przez Spoltke rezerwy na rozliczenia
podatkowe.

Ponadto ocenili$my adekwatno$¢ ujawnien
zwigzanych z ta kwestig w sprawozdaniu
finansowym ze stanem faktycznym

i dokumentami zrédlowymi.
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przepis6w podatkowych zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi, jak réwniez
pomigdzy organami panstwowymi oraz
przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe
moga by¢ przedmiotem kontroli organow
skarbowych, ktére uprawnione sa

do naktadania wysokich kar, a ustalone

w wyniku kontroli dodatkowe kwoty
zobowiazan podatkowych muszg zostaé
uregulowane po ich uprawomocnieniu

wraz z wysokimi odsetkami.

Dodatkowo, Spétka prowadzi swoja
dzialalnos¢ operacyjna w wielu krajach,
w ktorych funkcjonuja rézne jurysdykcje
prawne i systemy podatkowe.

Ze wzgledu na dokonany przez Zarzad Spétki
szacunek wplywu tej kwestii na zataczone
sprawozdanie finansowe, uznali$my ten temat
za istotny z punktu widzenia badania
zalaczonego sprawozdania finansowego.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia Spotki dotyczace niepewnosci
zwiazanej z ujgciem podatkowym
niektérych transakcji zostaly zamieszczone
w nocie 29.2 ,,Rozliczenia podatkowe”
dodatkowych not objasniajacych do
zalaczonego sprawozdania finansowego.

Utrata wartosci aktywéw zwigzanych
z punktami sprzedazy detalicznej

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

Spoétka posiada ponad 1000 punktéw
sprzedazy detalicznej w calej Polsce.
Inwestycje w punkty sprzedazy detalicznej sa
istotne z punktu widzenia badania ze wzgledu
na ich warto$¢ wykazana w bilansie w facznej
kwocie 200 min zlotych na dzien 31 grudnia
2017 roku, jak rowniez ze wzgledu na
element szacunku zwiazany z identyfikacja
przestanek potencjalnej utraty warto$ci oraz
ocena odzyskiwalnosci aktywéw z nimi
zwigzanych. Wyzej wymienione szacunki
odnoszg si¢ przede wszystkim do
oczekiwanych przez Zarzad Spotki

Podejscie do badania

W ramach badania dokonali$my oceny zasad
(polityk) rachunkowosci oraz procedur
wykorzystywanych przez Zarzad Spotki

w celu identyfikacji przestanek wskazujacych

na potencjalng utratg wartosci nierentownych
punktéw sprzedazy detalicznej, w tym

przegladu przez Zarzad wynikéw finansowych
poszczegoblnych sklepéw, w szczegdlnosci
dzialajacych diuzej niz 3 lata w danej lokalizacji.

Dokonalismy oceny adekwatnosci dokonanego
przez Zarzad odpisu aktualizujacego wybranych
aktywoéw zwiagzanych z punktami sprzedazy
detalicznej.

W przypadku nierentownych punktéw sprzedazy
detalicznej, dla ktorych na dzien 31 grudnia 2017
roku nie zostal dokonany odpis aktualizujacy,
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przysztych wynikéw poszczegdlnych
sklepow, ktore uzaleznione sg od
przewidywanego poziomu liczby klientow
w sklepach, wartosci koszyka zakupdw, jak
réwniez konkurencji w poblizu danego sklepu
np. w centrum handlowym. Zarzad Spotki
co roku ocenia czy nastapita utrata wartosci
poszczegllnych punktéw sprzedazy
detalicznej funkcjonujacych diuzej niz 3 lata
na podstawie ich historycznych wynikéw,
jak rowniez dalszych planéw odnosnie

danej lokalizacji.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia Spétki dotyczace utraty wartosci
inwestycji w poszczegolne sklepy, zostaty
zamieszczone w nocie 14 , Rzeczowe aktywa
trwale” dodatkowych not objasniajacych

do zalaczonego sprawozdania finansowego.

przedyskutowaliSmy z Zarzadem Spotki zatozenia
stojace za podjeta decyzja, w tym plan dziatan
majacy na celu poprawe sytuacji finansowej
danego sklepu.

Ponadto oceniliSmy adekwatno$¢ ujawnien
zwiazanych z ta kwestiag w sprawozdaniu
finansowym ze stanem faktycznym

i dokumentami zrédtowymi.

Utrata wartoS$ci inwestycji w spolki zalezne

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

Spoétka posiada jednostki zalezne w 20
krajach Europy oraz na Bliskim Wchodzie.
Spotka wycenia udzialy w jednostkach
podporzadkowanych wedlug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy aktualizujace

z tytulu utraty wartosci. L.aczna wartosé
inwestycji w spotki zalezne wykazana

w bilansie na dzien 31 grudnia 2017 roku
wynosi 1,3 mld zlotych. Spétka dokonuje
oceny posiadanych inwestycji na podstawie
osigganych historycznych wynikow
finansowych, planéw rozwoju sieci wlasnych
sklepéw w poszczegdlnych krajach,

jak rowniez oczekiwanego okresu zwrotu

z inwestycji w danym kraju. W zwigzku

z pozytywnymi wynikami finansowymi

za rok 2017, osiagnigtymi przez spotki
kluczowe z perspektywy Grupy, jak rowniez
przygotowanymi na ich podstawie
projekcjami finansowymi, w 2017 roku
Spoika dokonata czgsciowego rozwigzania
odpisow aktualizujacych wartosé
posiadanych inwestycji w tacznej

kwocie 66,5 min zlotych.

Podejscie do badania

W ramach badania dokonaliSmy poréwnania
wartosci netto poniesionych naktadéw na
inwestycje w poszczegdlnych krajach wykazane
w ksiggach rachunkowych Spétki z wartoscig
aktywoéw netto poszczegolnych jednostek
zaleznych na dzien bilansowy w celu identyfikacji
spotek dla ktorych istnieja przestanki wskazujace
na utrat¢ wartosci.

Dla wybranych w ten sposob jednostek zaleznych,
przeanalizowalismy oraz przedyskutowalismy

z Zarzadem Spotki kluczowe zatozenia
wykorzystane w projekcjach finansowych
przygotowanych na kolejne lata, w tym

w szczegOlnosci dotyczace dlugoterminowe;j
stopy wzrostu, stopy dyskontowej, jak rowniez
przeprowadziliSmy analize wrazliwosci w
odniesieniu do zmian ww. kluczowych zatozen.
Otrzymane projekcje finansowe, poréwnali$my
do wynikoéw historycznych realizowanych przez
poszczegolne jednostki zalezne Spotki w réznych
krajach.

Wyniki analiz przedyskutowalismy
z Zarzadem Spoiki.

Ponadto ocenilismy adekwatnos$¢ ujawnien
zwigzanych z ta kwestia w sprawozdaniu
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Odhniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia Spotki dotyczace utraty wartosci
inwestycji w jednostki zalezne w
poszczegllnych krajach, zostaly
zamieszczone w nocie 18 ,Inwestycje

w jednostkach zaleznych” dodatkowych

not objasniajacych do zataczonego
sprawozdania finansowego.

finansowym ze stanem faktycznym
i dokumentami zrédtowymi.

Zarzadzanie zapasami

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ netto
zapasOw wykazanych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wyniosta 1,1 mld zlotych.

Spotka wycenia rozchéd towarow wedhug cen
sredniowazonych. W przypadku towaréw
handlowych pochodzacych ze sktadow
celnych, rozchéd wyceniany jest w drodze
szczegolowej identyfikacji towaru.

Na dzien bilansowy towary wyceniane sg

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
cen nabycia nie wyzszych niz ich ceny
sprzedazy netto. Spotka dokonuje analizy
utraty wartosci zapaséw na podstawie ich
wiekowania, przyjetej polityki zarzadzania
zapasami, jak rowniez przeznaczenia
zapasOw z danej kolekcji do sprzedazy

w punktach sprzedazy detalicznej, zar6wno
w tradycyjnych sklepach jak i w outletach.
Dokonujac aktualizacji wartosci zapaséw

na dzien bilansowy Spotka szacuje rowniez
planowane zwroty z biezacej kolekcji i bierze
to pod uwage przy szacowaniu ceny
sprzedazy netto.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia Spotki dotyczace zarzadzania
zapasami, zostaly zamieszczone w nocie 20
»Zapasy” dodatkowych not objasniajacych
do zalaczonego sprawozdania finansowego.

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowalismy nasze
Zrozumienie procesu wyceny zapasow w stosunku
do mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto,
zidentyfikowalismy kontrole dotyczace tego
obszaru, a nastgpnie przeprowadzilismy testy
powyzszych kontroli. Uczestniczylismy takze

w inwentaryzacji towaro6w w wybranych
lokalizacjach i na tej podstawie ocenili$my stan
ilociowy zapasow na dzien bilansowy.
Oszacowalismy réwniez zasadnosé polityki
rachunkowosci stosowanej przez Spotke w tym
zakresie, przetestowaliSmy klasyfikacje zapasow
do odpowiednich grup wiekowych (kolekcji) i na
tej podstawie dokonalismy rekalkulacji wysokosci
odpisu aktualizujgcego, wykorzystujac stosowane
przez Spotke zasady okreslone w zasadach
(polityce) rachunkowosci Spoiki.

Dokonalismy oceny przygotowanej przez Spotke
analizy i stosowanych w tym zakresie zasad
(polityk) rachunkowosci, uwzgledniajac poziom
racjonalnosci oraz obiektywnosci Zarzadu Spotki
w odniesieniu do przygotowanej analizy zapasow,
a takze ocenili$my, czy mechanizmy kontrolne
zaprojektowane i wdrozone w celu ograniczenia
ryzyka nieprawidtowej wyceny sg wystarczajace
i efektywne. Dodatkowo, przeprowadzilismy
testy wiarygodnosci obejmujgce, migdzy innymi,
szczegbdtowe dyskusje na temat przeprowadzone;j
wyceny zapaséw w mozliwej do uzyskania cenie
sprzedazy netto i jej kluczowych zalozen.

W przypadku wyceny rozchodu zapaséw, na
wybranej probie dokonalisSmy oceny poprawnosci
wyceny konkretnych rodzajow zapasow,

w zaleznosci od ich przeznaczenia, wedtug

cen Sredniowazonych lub wyceny wedhug
szczegolowej identyfikacji towarow.
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Ponadto ocenilismy adekwatno$¢ ujawnien
zwiazanych z ta kwestig w sprawozdaniu
finansowym ze stanem faktycznym

i dokumentami zrédtowymi.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem Spoiki.

Uzupetniajgce objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na not¢ 29.2 dodatkowych not objasniajacych
do zalaczonego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad Spétki poinformowat o otrzymaniu
decyzji organu skarbowego w zwiazku z toczacym si¢ w Spélce postepowaniem kontrolnym w zakresie
prawidlowosci ustalenia podatku dochodowego od os6b prawnych za rok 2012 dotyczacym zaliczenia
do kosztéw uzyskania przychodoéw wydatkéw poniesionych na oplaty licencyjne za korzystanie
ze znak6éw towarowych whniesionych aportem przez Spoétke do jednostki zaleznej z siedziba na Cyprze.
W dniu 31 stycznia 2018 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Gdansku uchylit decyzje
Naczelnika Urzgdu Celno-Skarbowego w Gdyni przekazujac sprawe do ponownego rozpoznania
ze wskazaniem na koniecznos¢ uzupelnienia przez ten organ materialu dowodowego. Zarzad Spoiki
przedstawit réwniez w tej nocie swoja oceng wplywu wyzej wymienionej kwestii na zatgczone
sprawozdanie finansowe. Bioragc pod uwage wczesny etap postgpowania, zwracamy uwage
na niepewnos$¢ zwigzang z ostatecznym rozstrzygnigciem prowadzonego postepowania oraz wplywem
wydanych decyzji i wynikiem sporu prowadzonego przez Spétke z organami skarbowymi na rozliczenia
podatkowe Spotki w kolejnych latach.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku byto
przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktéry z dniem 6 kwietnia 2017 roku wydat opini¢ bez zastrzezen z uzupeiniajagcym
objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym dotyczacym prowadzonego post¢powania kontrolnego
w zakresie prawidlowosci ustalenia przez Spoétke kosztéw uzyskania przychodéw w odniesieniu
do wydatkow na sublicencje do korzystania ze znakéw towarowych wniesionych aportem do spotki
zaleznej. Do kwestii tej odnosimy sie takze w paragrafie wczes$niejszym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spoiki sa zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Spokce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z
dzialalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrgbniona czg$¢ sprawozdania
z dziatalnosci, zawarl w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa
one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spodlka zamie$cila
w sprawozdaniu z dzialalnosci informacj¢ o sporzadzeniu odrgbnego sprawozdania na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz ze Spotka sporzadzi
takie odrgbne sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrgbnego o$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Kluczowy Biegly Rewident
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Warszawa, dnia 12 marca 2018 roku
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